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Erillinen liite LUOTTAMUKSELLINEN LUONNOS

JSakekannan arvojen vaintosunde yndistymisjanestelyssa

Osakekantojen vaihtosuhde yhdistymisjarjestelyssa (A) Yhtididen osakekannan keskindinen arvo eri arvonmaaritysmenetelmilla
25 % 50 % 75 % 100 %
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18,3 %

Oikealla ylemmassé kuvaajassa on esitetty Yhtididen osakekannan keskinéinen arvo 0%
eri arvonmaaritysmenetelmien lopputuloksena. ‘

1. Kassavirtalaskelma

— On huomioitavaa, etté osakekantojen arvon méaérityksessa on kaytetty Yhtididen
31.8.2021 tilanteen nettokassaa / nettovelkaa, joka voi poiketa 2.Kaupankayntikertoimet
yhdistymisjarjestelyn ajankohdasta.

— Neljan eri arvonmadaritysmenetelman keskiarvoon (A) perustuen osakekannan 3. Toteutuneet transaktiot

keskinaiseksi vaihtosuhteeksi muodostuu: Tuomi Logistiikka 87,3% ja Kanta

Logistiikka 12,7%. 4. Substanssiarvo

Oikealla alhaalla olevassa taulukossa on esitetty Yhtididen avainlukuihin perustuvia —» (A) Keskiarvo 1 -4 - 12,7 %
vertailuanalyyseja (B), joiden perusteella on oikaistu aiemmin maaritettya Q.
vaihtosuhdetta. TUOMI” KANTA
. . . . . L . . - Logistiikka - LOGISTIHKKA
— Neljan eri vertailuanalyysin keskiarvon perusteella Yhtididen vaihtosuhteeksi
muodostuu: 88,5% Tuomi Logistiikka ja 11,5% Kanta Logistiikka.
Taulukon alimmaisellarivilla (C) on esitetty Yhtididen oikaistu vaihtosuhde
perustuen (A) ja (B) —osioiden keskiarvoon. Yhtididen oikaistuksi (B) Vaihtosuhteen oikaisut perustuen Yhtiéiden avainlukujen vertailuanalyysiin
vaihtosuhteeksi (C) muodostuu taman pohjalta: 87,9% Tuomi Logistiikka oy KANTA
ja12,1% Kanta Logistiikka. TL!QEMG' LOGISTIKKA
1. Yhtididen liikevaihdon kokoon perustuva oikaisu 88,7% 11,3 %
2. Ostovolyymien analyysiin perustuva oikaisu 88,3% 11,7 %
3. Kannattavuuden analyysiin perustuva oikaisu 88,8% 112 %
4. Myyntikatteiden analyysiin perustuva oikaisu 88,4% 11,6%
(B) Vaihtosuhteen oikaisut (keskiarvo 1 - 4) 88,5% 11,5%
—» (A) Arvonméaaritykseen perustuva vaihtosuhde 87,3% 12,7%
(C) Yhtididen oikaistu vaihtosuhde (keskiarvo (A) - (B)) 87,9% 12,1%
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